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VILA GALE GEST

VILA GALE GEST- SGOIC, SA

RELATORIC DE GESTAQ
PRINCIFAIS ACDNTECIMENTODS B ACTIVIDADE

INTRODUCAD

O presente relatdrio e contas visa a apresentacio das contas da Vila Galé Gest referentes ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020.

As demonstracBes financeiras da socledade foram preparadas de acordo com a8 Normas
Internacionals de Contabllidade (NIC/IFRS), tal como adoptadas na UniSo Europeia.

ENQUADRAMENTO ECONOMICO

O ano de 2020, serd lembrado pelo apareciments da pandemia global da COVID 19, e palo
medo que dominou os mercados financeiros, os governos e as familias.

0% governas @ os Bancos Centrais reagiram rapidamente & pandemia, evitando uma catéstrofe
gcondmica iminente, fornecendo incentivos, isencbes fiscais e liquidez abundante para as
empresas a todos os niveis. Enguants financiadores, os bancos trabalharam em conjunka com
os governos, fornecendo ajuda estatal na maioria das jurisdigdes. Entretanto, os credores
diretos e os fundos especializados na concessdo de crédito forneceram mais liguidez e
condighes de crédito mais Aexiveis.

O pdnico gque atingiu os mercados financeiros no segundo trimestre, & que levou as empresas
a recotrer a linhas de crédito, para sumentar o nivel de Hquider disponivel, recuou no Verdo,
permitindo a normalizacio dos spreads & dos niveis de financiamento.

Apds um primeiro trimestre muito afectado peia pandemia, os mercados de acSes emn todo o
mundo Iniclam a sua recuperacio,

Mo 39 trimestre 2020, 8 economia mundial comegou & recuperar da recessio despoletada pela
COVID 15, ainda que esse crescimento dependesse das medidas excecionais de estimulo nas
frentes monetaria & fiscais introduzidas em todas as principais economias.

A atividade econdmica voltou a crescer em muitos sebtores, sem nunca atingir os niveis
existentes antes da emergéncia de salde pablica.
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VILA GALE GEST

Um facto interessante desta crise da COVID, ¢ o impacto distinto gue teve nos diversos setores,
Em periodos de recessdo, ¢ comum acorrer um aumento da dispersio sectorial no crescimento
do PIB, com Ind(strias que fornecem bens de investimento ou bens de consumo discriciondrios
a8 sofrer as contreglies mais acentuadas. No entanto, a dispersdo sectorial das taxas de
crescimento no primeine semestre de 2020 fol substancialmente maior 8 muito hemogénea
entre paises, comparativamente ao que havia acontecido na crise de 2007/2009.

Mas familias, por exemplo, © medo do desemprego fol acompanhado por um aumento da
poupanca. O sector de retalho fol uma dara vitima desta menor procura, Os sectores ligados
ao Turismo, geralmente considerados seguros & resistentes, foram oS que mais sofreram, e
gue recuperam mais lentamente porque as empresas continuam & enfréntar limitagbes
constantes, refletindo restriches regulamentares e mudancas de compartamenta por parte dos

consumidores,

O resultado desta incerteza, nos diferentes sectores de actividade, faz com que a5 economias
ainda necessiten de amplos estimulos monetdrios que apolem a tesouraria e as condigdes de
crédito das empresas, independentements da qualidade de crédito das mesmas.

Ag amissdes de empresas com gualidade crédito superior foram incluidas nas compras dos
bancos centrais desde o iniclo desta recessfo economica e esta decis3o fexr uma enorme
diferenca &m relacio as anteriores gestdes de crise econdmica.

A Reserva Federal nos Estados Unidos concluiy, logo apds o VerSo de 2020, a revisdo da sus
estratégia de politica monetéria, iniciada em Novembro de 2018. As suas decisBes foram ao
encontro dos objetivas de contrariar os défices de emprego a partir do seu nivel maximo, e de
alcangar uma taxa de inflacio de cerca de 2% em média (o famoso objetivo de inflagio média,
tal como foi definida); o que implica qee uma taxa de inflagio ligeiramente mais elevada pode
ser prosseguida apds periodos em que tenha ficado abaixo do objetivo oficial.

Em Setembro, 8 Reserva Federal nos Estados Unidos reformulou as suas orentacdes futuras
B anunclou gue ndo espera quaisquer aumentos nas taxas de juro até ao final de 2023.

Em Dezembro de 2020, o Banco Central Eurapeu (BCE), aumentou o S$euU programa o Programa
de Compra de Emergéncia Pandémica (na sigla inglesa, PEPP) em mais 500 mil milhes de
euros, para um total de 1,85 biliGes de euros, ¢ prolongou & sua duracio até Margo de 2022,

Adicionalmente, o BCE prolongou a3 linhas de financiamento de longo prazo para a banca até
junho de 2022, Trata-se da terceira sérig dos TLTRO, um instrumento de politica monetéria
néo convencional, abravés do qual a instituicio concede empréstimos de longo prazo 3 banca,
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com o objetiva de incentivar a concess8o de crédito &5 empresas e aos consumidores e

aumentar a liquidez.

0 BCE prolongou a terceira série do TLRO em 12 meses, até junho de 2022 e criou trés
operacies de financiamento de longo prazo que serdo realizadas entre junho e dezembro de
2021,

Com estas decisfes, o BCE cumpriu com o compromisso assumido de “recalibrar’ os
instrumentos que tem & disposigdo para fazer face a crise econdmica provocada pela pandemia
de Covid-19, e estabeleceu as regras para todo o ano de 2021, em que as condigbes de
financlaments permanecerds acomodaticias, mantendo as taxas de juro dos governos
Buropeus e os spreads a um nivel baixo e confortdvel.

Fazendo uma retrospectiva de 2020, ¢ notdrio que o apoio do BCE ao longo de muitos meses
tem sido forte & os investidores em todo o mundo reconstruiram a confianca nas obrigacies
do governo & nos spreads perifércos, conduzinds & uma compressio de vields ao longo da

ourva.,

A compressdo dos spreads fol percetivel tanto nos segmentos Investment Grade como High
Yield, com desempenhos mals favorévels nos sectores tecnoliglce e sadde, & menores
performances nos sectores financeino e enargético,

A procura de rendimento por parte dos investidores num contexto de baixas taxas de juro
contribuiu para a diminuigdo dos spreads de crédito a partir do pico atingido em Margo.

Por outro lado, as empresas, protegeram os seus balangos do potencial stress de liguidez e
emitiram obrigagies a um ritmo recarde no ano de 2020, e 8 prazos de maturidade cada vez
mais langos. A emissdo de titulos de maturidade igual ou inferior 8 cinco anos mudou pouco
em relagio ao ano passado, mas as emissfes com mais de 10 anos ou 30 anos aumentaram
am mais de 50%

O apoio dos bancos centraks, permitiv gque as taxas de juro das obrigaces do Estado
permanecessem contidos na maloria dos paises.

A% yields na Alemanha e na Eurcpa Central desceram, mantendo-se estdveis no Japdo devida
& continuaclo da politica de controlo da curva de taxa de juro.

Ds spreads soberanos dos paises europeus periféricos apertaram-se enormemente em relacio
#os méximos atingidos em meados de Malo e, para alguns paises como Portugal e Espanha,
o5 rendimentos a 10 anos aproximaram-se de zero no final de Novembrao,
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Para além das compras do BCE, importa salientar gue, no seu conjunte, a zona euro tem
assistido a uma redugSo da oferta de obrigacbes soberanas desde Junho, enguanto os
Investidores continuaram a sua procura de rendimento com mais compras do sul da Europa:
Italia & Grécia,

De acordo com os dados publicados pefa Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico {(OCDE), estima-se uma contragdo do crescimento da economia global para 2020
de 3,3%.

Segundo o “Economic Dutiook™ serd a China a liderar a recuperacio, concentrando um terco
do crescimento previsto para o proximo ano, enguanto @ Europa @ & América do Norte
manterdo “um contribute menor do gue o SeU peso na econamia mundial”.

A China deverd registar um crescimento de 2,.3% no PIB em 2020, sendo a Unica das principais
economias a obter um saldo positive, passando para um crescimento de 8,1% em 2021 e de
5,6% em 2022, Por seu lado; & zona eurs sofreu uma guebra de 7,2% este ang, recuperando
4,2% em 2021 e 3,6% em 2022, & o= Estados Unidos terBo uma contragho de 3,4% neste
ano, sublndo 5,1% & 2,5% nos anos seguintes,

ECONOMIA NACIONAL

A atividade econdmica em Portugal, ficou marcada pelo aparecimento da pandemia COVID 19,
que provecou uma contragdo generalizada em praticamente todos os setores econdmicos, com
especial incidéncia nos sectores mais ligados ao turismo, como o alojamento e a restauracia,
¢ que foram os que mais contribuiram para o dedinio da atividade nos dois primeims trimestres

de 2020,

De acordo com os dados do Banco de Portugal e do INE, a gueda do PIB em 2020, ano
profundamente afectado pelos efeitos adwersos da pandemia de COVID=19, & a maior de gue
hé registo na atual série, com inicio em 1996, Para esta redu¢do contribuiram o decréscimo
quer da procura interna e guer da procura externa liquida. Do lado da procura interna destaca-
s sobretudo a contracdo do consumo privado enguanto do lado da procura externa sobressal
a forte reducio das importacSes e das exportaches de bens e servigos, com destaque para a
diminuicdo sem precedentes das exportacdes de turisma.

Mo gue respeita ac emprego, este diminuiu 1,7% em 2020, no comjunto dos ramos de
atividade, e apds ter aumentado 0,8% no ano anteror. Também o emprego remunerado
registou uma variacio de -1,7% (+1,1% em 2019]).
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PERSPECTIVAS FUTURAS

Para 2021, 8 OCDE projecta um crescimento da economia mundial de 5,.5%, ainda qué o ritmo
desta recuperacdo econdmica varie significativamente entre os paises, dependendo do acesso
a8 intervencdes médicas, eficacla do apoio politico, exposicio a repercussies entre o5 paises e
caracteristicas estruturals com que entraram na crise.

Numa nota positiva, & OCDE avangou gue "pela primeira desde o inkcio da pandemia existe a
esperanca de um future melhar”, salientando o desenvolvimento das vacinas contra o SARS-
Cov-2, o5 pacotes de apoio dos governos & do setor financeiro para diminuic o impacto
econdmico da crise sanitdria, & 8 necessidade de uma forte cooperaciio multiateral para
controlar a pandemia em todos os lugares. Esses esforpos deverdo incluir o reforgo do
financiamento para a Instalagdo da COVAX para acelerar 0 acesso a5 vacinas para todos as
paises, garantindo a distribuigdo universal de vacinas e facllitando o acesso & terapéutica a
pregos acessivels para todos.

Contudo, com base nos Glitimos acontecimentos do panorama nacional, é possivel antacipar
gue 2021 serd ainda um ano desafiante, com um 19 Etrimestre muito dificll, em fungdo do
titimeo confinamento decretado em 23 de Janeiro, gue obrigou ao encerramento da mailoria
das actividades econdmicas.

Com o plano de vacinacio implementado em Portugal, estima-se que a suposta imunidade de
grupo seja atingida em setembro de 2021 e gue nessa data se possa retomar a normalidade
da atividade econdmica.

PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS E ACTIVIDADE

A Socledade foi constituida em 03 de Agosto de 1993, tendo por objectivo a administragdo,
gestio e representacio de fundos de investimento imaobilidros.

0 exercicio de 2020 representou para a Vila Galé Gest - SGOIC, 5.A. o vigésime sétimo ano
de actividade, exclusivamente preenchida com a gestio do Fundo de Investimento Imobilidrio
Fechado Vila Galé.

Em Feversira de 2020, e em cumpriments do disposto do n®2, alinea b) do Artigo 7194 do
RGOIC, a Vila Galé Gest - Sociedade Gestora de Fundos de Investiments, S& passou a

designar-se Vila Galé Gest - SGOIC, SA,
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FUNDO VILA GALE

0 Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Vila Galé apresentou em 31 de Dezembro de
2020 um Resultado Liguido negativo de (9 216 B77) Euros & um VLGF (Valor Liguido Global
do Fundo) de 61 929 962 Euros,

D Resultado Liguido negativo do Fundo, resulta de ajustamentos desfavoraveis dos imavels,
provenientes da diferenga entre a média dos valores das avaliagbes e o custo de aguisigio dos

IMEasms.

O Fundo Viia Galé teve a seguinte avolugio, em termos de valorizacdo, nos ditimos 5 anos:

:1:;!. 41 347 B8 51 A7 5A H%ﬁl TL 144 008 =81 B9 BET
W', percartun I7.A¥% 30, 80% L% -1, RN

WVilcr dis LW GE.a4 TLA& 3.7 Ba.B5 - FALT
AQUISICAD DE ACCOES PROPRIAS

A Sociedade ndo adquiriu accdes proprias no decorrer do exercicio.

NEGOCIOS ENTRE A SOCIEDADE E 05 GESTORES

Ao longo do exercicio, ndo ooormaram negicios entre a sociedade & os gestores, aspecto alids
limitado pelas normas prudenciais aplicdveis & sociedade.

SITUACAD PERANTE O ESTADO E SEGURANCA SOCIAL

Em observacdo do Decreto-Lel 543/80, de 7 de Novembro, informamos gue ndo existem
dividas em mora a0 Estado e Outros entes pdblicos, nem a Empresa & devedora de qualguer
divida vencida & Seguranca Social.

PERSPECTIVAS FUTURAS

Em termos de evolugdo desta sooledade gestora prevé-se que a sua actividade continue a ser
integraimente absorvida pela gestdio do Onico Fundo sobre o qual &, desde 1995, responsdvel,
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VILA GALE GEST - SGOIC, SA

RELATORIO DE GESTAD
MOTAS Finals

Os membros do Conselho de Administragdo da Empresa, querem delxar expresso o $eu
reconhecidoe agradeciments & todas as entidades pdblicas e privadas que, directa ou
indirectamente, tém apolado e colaborado com a nossa Sociedade e que contribuiram para a
actividade da emprasa ao longa do ano de 2020,

Agradece-se & assinala-se com particular estima, o apoko @ a colaboracio dos membros da
Mesa da Assembleia-Geral, do Consefho Fiscal e Revisores Oficiais de Contas, no desempenha
das suas fungies.

Aos clientes, fornecedores, instituicbes financeiras ¢ outros parceiros de negdcio, o nosso
reconhecimento pela confianca que tém depositado nas nossas actividades.

4
74
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VILA GALE GEST - SGOIC, SA

RELATORID DE GESTAD

PROPOSTA F APLICACAD DE RESULTADOS

MNo ust da competéncia legal e estatutara, o Conselho de Administracde da Vila Galé Gest,
5.A, propde a Assembleia Geral gue delibere a aplicaglo do resultada liguido do exercicio de

2020, no montante de 2 202 Euros, da seguinte forma;

- Resultados Transitados; 2202 Euros

Lisboa, 16 de Marco de 2021

Conselho de Administracio

JORGE AFONSO CAMPOS REBELO DE ALMEIDA

ﬁf w:fu,,%; Y B
CANTONIO JOSE ALBINO FREIRE
gy

LEslteyiie

RUTE ISABEL PARDAL SILVESTRE

Pagina 1032
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VILA GALE GEST- SGOIC, SA
ORrRGADS SOCIALS

Modelo de Governo Societéario

0 models de governo da Sociedade - qué comprésnde nomeasdamonte uma estrulura de
administracdo que bem a 58U cargo a3 actividade de gest3o (Consalho de Administracdo) e uma
estruturs de fiscalizagio (Conselha Fiscal & o Revisor Oficial de Contas),

Tal modele de governo, visa assegurar, com transparéncia e rigor, a separatdo de fungbes e
a especializacdo da fiscalizacio. A referida estrutura de administrag8o e fiscalizagdo da Vila
Galé Gest compreende tris drgios:

= O Conselho de Administragdo;
- 0 Conselho Fiscal; e
- 0 Revisor Oficial de Contas.

Este modelo pretende alinhar os interesses da Vila Galé Gest com os interesses dos seus
accionistas. Nessa medida, cabe & Assemblela Geral da Vila Galé Gest eleger os membros do
Conselho de Administracio e do Conselho Fiscal, bem como o Revisor Oficial de Contas, sob

propasta do Conselho Fiscal,

A separacdo das fungbes de gestio e fiscalizacdo materializa-se no Conselho Fiscal, engquanto
drgdo méximo responsdvel por esta ditima.

Composigio dos Orgdos Sociais

Conselho de Administracio
JORGE AFONSO CAMPOS REBELD DE ALMEIDA
ANTONIO JOSE ALBINO FREIRE

RUTE ISABEL PARDAL SILVESTRE

{; ]
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Conselho Fiscal:
MANUEL LARANIO PEREIRA - Presidente
MANUEL ADRIANC DE CARVALHO NUNES - Vogal
JOAQ DO PASSO VICENTE RIBEIRO - Vogal

Revisor Oficial de Contas:

BDO & ASSOCIADOS, SROC, Lda
Representada por Rul Carles Lourengo Helena (Inscrito na OROC com o n® 923
& na CMVM com o n® 20160541)

A
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VILA GALE GEST - SGOIC, SA
ANEXO AD RELATORIO ANUAL DO ORGAO DE ADMINISTRACAD ELABDRADO NOS TERMOS
E PARA OS5 EFEITOS DO ARTIGO 4479 0o CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

Lista de acches detidas pelos membros do Conselho de Administragdo na data de encerramento
do exercicho de 2020.

- Jorge Afonso Campos Rebelo de Almeida = 37 500 acgbes nominativas, no walor
nominal de 5 Euras;
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VILA GALE GEST - SGOIC, 5A

POLITICA DE REMUNERACAD DOS MEMBROS DOS ORGAOQS DE ADMINISTRACAD E
FISCALIZACAD

& politica de remuneragio dos membros do orgo de administracio e fiscalizagdo da Vila Galé
Gest, S5A fol definida por forma a promover uma gestdo solida e eflcaz da socledade & na
medida considerada adequada & sua dimenslo e organizagio interna e & natureza, dmbito e
complexidade da sua actividade, tendo como objetivos primardiais os seguintes:

- Assegurar que a5 remuneracies definidas sdo coerentes com o modelo de governagio da
EMpresa & que compensam adequadamente o desempenho, a qualificagio e a
responsabilidade exigida no exercicio dos cargos;

= Desincentivar a assunglo excessiva e imprudente de riscos;

- Promover o alinhamento da remuneracio com os objetivos, a estratégia empresarial, os
valores & os interesses de lango prazo da empresa, 8 evitar os conflitos de interessas,

1.REMUNERACAD DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1.1.MEMBROS EXECUTIVOS E NAO INDEPENDENTES

Desde a sua constitulcBo gue a actividade da Vila Galé Gest, SA se tem limitade & gestlo e
administracio de um Gnico fundo mobilidrio, o Fundo de Investimenta Imobilidro Fechado
Vila Galé que, por sua vez, apresenta também uma actividade reduzida.

Atento este facto e, conseguentemente, o nimero limitado de horas de trabalho que a
sdministracho desta Socedade envolve, tem sido pratica nBe remunerar o5 membros
executivos ndo Independentes do conselho de administracdo, tamto mals gue os mesmos
acumulam o exercicio destes Cargos com o exercicio de outras funches noutras Sociedades
refacionasdas com a entidade gestora.

M3o obstante, caso se venha a verificar um acréscimo da actividade da Vila Galé Gest, 5.4, as
referidos membras do drglo de asdministracio poderdo vir a8 receber uma remuneracio
exclusivamente composta por uma componente fika, de acordo com valores de mercado a

tendo em atencdo o nivel de responsabilidade despendido no exercicio dos respetivos cangos.
1.2.MEMBROS NAO EXECUTIVOS INDEPENDENTES

0 membro independente recebe uma remuneracdo fixa, coerente com os valores de mercado,
gualificacdo, responsabilidade & disponibilidade, cujo montante & fixado em Assembleia Geral.

Reiatanrio ¥ CoRTas - ExeRciczo Finpo EM 31 pe Oezereac o 2020 PAGINE 14737
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1.3.COMPENSACOES POR DESTITUICAO DE ADMINISTRADORES SEM JUSTA
CAUSA

Néo estdo previstos guaisquer acordos que determinem valores a pagar aos administradores
executivos 8 ndo executivas em caso de destituicSo sem justa causa, além do previsto na lel

geral.
1.4.PLANOS DE PENSOES

MNao s3do assegurados gqualsquer regimes complementares de pensdses ou de reforma
antecipada, complementos ou indemnizaches.

2.TITULARES DE FUNGCOES ESSENCIAIS

Tendo presente a dimensdo e complexidade da sociedade, os membros executivos ndao
independentes do conselho de administracio acumulam as funches de responsdvels pelo
compliance e gestio de riscos na sociedade, ndo sendo remunerados conforme acima referida,

Caso se venha a verificar um acréscimo da atividade da Vila Galé Gest, SA o5 responsaveis
peias fungles de compliance e gestio de riscos poderdo vir @ réeceber uma remuneracdo fixa,
compativel com o exercicio dessas fungdes.

3.REMUNERACAD DO CONSELHO FISCAL E DA SOCIEDADE DE REVISORES
OFICIAIS DE CONTAS (SROC)

O conselho fiscal recebe uma remuneracho fixa, coerente com os valores de mercado, com as
caracteristicas da fungio desempenhada e com a dimens8o e complexidade da atividade da
sociedade, a fixar por defiberacio da Assemblela Geral.

A socledade de revisores oficiais de contas recebe uma remuneracio fixa, de acordo com o
contrato de prestacdo de servicos celebrado para o mandato em curso, a qual esta em linha
com os valores praticadas no mercado.

4,COMITE DE REMUNERACOES

AVila Galé Gest, 54, ndo constituird comité de remuneragdes tendo em conta a sua dimensdo,
o numero de colaboradores & 8 sua organizacio interna, designadamente a composicdo dos
drgdos de administracio e de fiscalizaco, cujo nimero de membros & reduzido.
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5.APROVACAD, REVISAD E ACOMPANHAMENTC DA POLITICA DE
REMUNERACAD

A politica de remuneraglio é aprovada em assembleia geral da sociedade, competindo ao drglo
de fiscalizacio aprovar e rever periodicamente as principios gerais da palitica de remuneragda,
sendo responsdvel pela Nscalizaco da sua implementacio,

A implementacio da politica de remuneracio & sujeita anualmente & uma andlise interna,
centralizada e independente, para validago do cumprimento da politica e dos procedimentos

adotados pelo drogfo de fiscalizagio.
6.PUBLICACAD, COMUNICACAO E ENTRADA EM VIGOR

Apds aprovacdo, a politica de remuneracdo serd divulgada internamente, publicada no sitio da
internet da Vila Galé, SA (empresa mde do Grupo) & comunicada &s entidades competentes.

A presente politica de remuneracio term aplicacio imediata, apds aprovacha.
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DEMONSTRACAC DO RENDIMENTD INTEGRAL
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DEMONSTRACAD DE FLUXOS DE CAIXA
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VILA GALE GEST - SGOIC, SA

ANEXD

1. Actividade scontomica da Vila Galé Gest

A Vila Galé Gest, SA [adiante designada por Socledade ou Vila Gale Gest} & uma sociedade
andnima, com sede no Hotel Vila Galé Estoril, Av. Marginal 2765-259 Estoril, constituida em
03 de Agosto de 1993,

0 seu objecto social é a administracio, gestdo e representacio de fundos de
Investimento imabilidria.

2. Critérios valorimétricos & contabilisticos

As demonstragbes financeiras da sociedade s3o preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade (NIC/IFRS), tal como adoptadas na Unido Europeia.

O critério valorimétrico utilizado nas Rubricas da Demonstragdo de Resultados e do Balango
fol o custo de aquisicho,

Az depreciagies intanglvels e tangiveis estdo contabilizadas pelas valores que resultaram da
sua aquisicda.

A sociedade regista as suas despesas & receltas de acordo com o critério de especializacio dos
axercicios, sendo reconhecidas 8 medida que sio geradas, independentemente da maemento

do seu pagamento ou recebimento,

A zociedade cobra comissSes ao Fundo que gere, sendo registadas na rubrica da demonstragio
de resultados "Receitas de taxas e comissbes”,

3. Inventario da carteira de titulos

0 inventério da carteira de titulos, elaborado de acordo com o modelo aplichvel, & apresentado
na Anexo A,

Em 31 de Derembro de 2020 ndo se encontrava gualquer thulo registado no balango da
sodadade.

4. Activos tangiveis

0 mapa dos activos tangiveis e intangiveis, elaborado de acordo com ¢ modelo aplicével, 2
apresentado no Anexo B,

RELsTor & ConTas - Exercicro Frupo e 31 0 DeErsmero e 2020 PAGINa 21738
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K. Caixa o saldos de caixa em bancos centrais

A rubrica é analisada como segue:

2020 2019
Caida e saldos de caixa em bancos centrals
QOutros depdsitos & ordem 348 846 168 BO1
348 846 168 BO1|
6. Activos por impostos
2020 2019
Activos por impostos
Activos por impostos diferdos B3z 1 301
32 1 301
7. Dutros Activos
& rubrica Outros Activos tem a seguinte composicia:
2020 2019
QOutros Acthos
Despesas com encargos diferido
Dutras rendas 649 646
i ke Gl 6
Devedores e outras aplicagies
Sector Publico Adminstrativa
Restantes impostos (IRC) 787 1 744
Dutras 5707 5 707
Devedores diversos a5 B95 2 826
Rendimentos a receber 14 987 16 683
5 377 26 959
58 026 27 605]

O saldo das rubricas Devedores diversos e Rendimentos a receber respelta essencialmente a
comissies de gestio e outros valores debitados ao Fundo de Investimento Imabilidrio Fechado
Vila Galé, regularizados em 2021,

B. Capital Realizado

A Vila Galé Gest ¢ uma sodedade andnima, com um capital social de 375 D00 Euros,
totalmente subscrito e realizado, representado por 75 000 acgBes, com valor nominal unitario
de 5 Euras.

A estrutura da socledade apresenta a seguinbe forma:

RELATORMY E CoNTAS - ExerciciD Finsd &4 31 bE DEEESRA0 DE 2020
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Accionistas Capital %
Vila Gals, 54 150 0040 A0%
Jorge Rebelo de Almeida 187 500 S50%
Gongalky Rebelo de Almeida 18 750 5%
Joana Babelo de Almeida 18 750 S0
375 000 100%

9, Passivos por Impostos ¢ Outros Passivos

Esta rubrica & analisada como segue:

2020 20159
Passivas por Impostos
Restantes impostos [(IRC)
g 0
Credores @ outros recursos
Sector Publico Administrativo
Retenglo de Impostos na fonte 951 1012
Contribuicdes Seguranga Social 1151 1140
Credores diversos
Credores diversos 200 008 1012
202 100 3 165
Encargos a pagar 4 305 2 460
206 414 5 625

Em 31 de lansiro de 2020, fol celebrado um contrato de promessa de compra @ venda do
escritério da sociedade, a fracclo 117 C do Edificio de escritdrios do Campo Grande 28, em
Lisboa. A rubrica "Credores Diversos” respeita essencialmente ao sinal & reforgo de sinal
recebidos no &mbito desta operacio, no valor de 191 500 euros.

10. Fundos Geridos

A Bctividade da sociedade consisie na administracdo, gestdo & representacdo do Fundo de
Investimento Imobilidrioc Fechado Vila Galé, cujas demonstraches flnanceiras a 31 de
Dezembro de 2020 se podem resumir da seguinte formas

2 020 2019
Acthvo Liguido 69 223 305 BO 215 672
Capital do Fundo 61 929 962 71 146 B39
Resultado Liguido (9 216 877) 1 341 4560
| Terceiros, Acréscimos & Dfferimentos - Passivo [ 7 293 343 9 068 B3
RiLaronid & Conras - BExgpricto Fiabo tx 11 DE DEREmBac oF 2020 Pacine 23/33 e
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11. Despesas de Pessoal
2020 2019
Custos com Pessoal
Remuneragdes
Remuneragies 05 33 600 33 600
Remuneragies Pessosl 17 190 18 030
Encargos sobre Remuneragies 10 056 9 906
Seguros 146 135
Outros gastos com Pessoal 1963 2 3254
62 355 63 925

A rubrica reflecte os custos com o seu Onico colaborador, & os custos dos drglos sociais,
nomeadamente, o8 do membro independente do Conselho de administragio e do Consalho
Fizcal,

12. Receitas de taxas & comissies

2020 2019
Receitas de taxas e comissoos 173 132 185 701
173 132 185 701

A Sociedade presta servipos de gestio & de representacio ao Fundo de Investimento
Imobilidrio Fechadao Vila Galé, os quals em 2020 ascenderam a 173 132 Euros.

13. Outras receitas operacionais

A rubrica & analisads como Segue;

2020 2019
Oukras receitas operacionais 13 737 120 208
12 7237 120 208

Esta rubrica respeits & refacturagdo de despesas incorridas pela sociedade gestora, em nome
do fundo & da accionista Vila Galé, SA,

14. Qutras despesas administrativas

2020 2019
Outras despesas administrativas 111 588 226 748
111 988 226 748

Esta rubrica contempla despesas gerais da sociedade gestora, oom os fornecimentos € servicos

inerentes a sua actividade, incluindo @ prestacdo de servicos contabilisticos, administratives,

juridicos e técnicos, os honordrios de revisbo oficial de contas & a renda do programa -
informatico de gestdo de carteiras. P'/
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0 decréscimo da rubrica, deve-se ao facto de no exercicio transacto, a socledade ter
suportado:

(i) Despesas em mome do fundo gue gere, no ambito do projecto de construcdo gue este
indciou, que foram posteriormente refacturadas (Note 13),

(i} Despesas incorridas em nome da accionista Vila Galg, S5A, no &mbito da sua actividade
de exploragdo do novo Hotel Vila Galé Sintra, que foram posteriormente refacturadas
(Mota 13).

15. Imposto sobre o rendimento

O Imposto sobre o rendimento em 2020 & nos ditimos 5 anos, tem a seguinte composigao;

AR Imposta Pag. por conta & Imposto &
Apurado reto uidar/recebear
2020 1B0 363 -1B83
2018 452 1140 =588
2018 4741 G656 4 0B85
2017 i 1078 -1 078
2016 1] <196 -2 1986

16. Outras informacies relevantes

A Vila Galéd Gest, sociedade gestora do Fundo de Investimentio Imobilidrio Fechado Vila Galé,
prestou uma garantia bancaria & primelra solicitagdo, no valor de 158 528 Euros, por conta do
Fundo de Investimento Imobllidrio Fechado Vila Galé, a favor da Camara Municipal de Sintra,
para garantir a execugdo do arruamento de acesso ao Terreno para construcdo, na Varzea de
Sintra, do qual o Fundo é proprietario.

Em 2V de novembro de 2020 a Vila Galé Gest fol notificada de um Processo de Conkra-
Ordenaclo pela Cimara Municipal de Cascais, tendo apresentado a correspondente defesa eam
14 de dezembro de 2020. Face ao teor do processo, € convicgdo da Vila Galé Gest que a ser
aplicada alguma coima, a8 mesma serd Mxada pelo montante minimo, moativo pelo qual néo Toi
constituida qualguer provisda,

17. Eventos relevantes ou subsequentes

Em Fevereiro de 2021, procedeu-se & venda do escritdério da sociedade, a fracgio 11° C do
Edificio de escritdrios do Campo Grande 28, em Lisboa, pelo valor de 383 000 euros,

MNa sequéncia das medidas decretadas pelo Governo &m Jangiro de 2021 que obrigaram a um
novo confinamento geral, a Vila Galé Gest implementou um plano de resposta com o objetivo
de manter o normal funcionamento dos seus servicos durante o periodo em que se mantiverem
egsas medidas. Tendo em conta o elevado grau de incerteza relativamente & situacio
econtmica atual, devido & situaglo da pandemia do COVID-19 que ainda persiste, & presente
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data ainda ndo & possivel estimar com fiabilidade os respetivos impactos diretos e indiretos na
&ia atividade e nas suas demonstragbes financelras de 2021. O plano de resposta
Implementado permite assim assegurar o normal desenvoivimento da sua atividade e a

caontinuidade das suas operagies.

r”/
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ANEXO A

Malos Walor Malae Valar
Maturers & sgpdsis dog ttulas Quantidads de ] de
nominal_| Aquisiclio | Cotacio | Balanco |

A. TITULDS - NEGOCIACAD
Titulos de rendimentos fivo-emitidas por
residentes
De divida pdbfica portuguesa
- A curin prazo
= A midio & lango prazos
D& gutros emissores publicos naclonals
= A Curto prazo
- & médio e longo prazos
De outros residentes
- A curto prazo
= A miédio & kango prazos
D& rendimento flo-emitidos por ndo residentes
D emissores plblicos esirangeirog
- A curts prazo
= A& medio & longa prafos
De organismos financeiros Intemacionals
Do outros ndo residenies
- A curts prazo
- A miédio & longo prazog

Walores de rendimento varddvel
Emitides por residentes

= ACrdas

- Quotas

= Titulos de parpcipacso

- Unadades de participacio
= Qutros valores
Emitidos por nlo residentes
= Aogies

- Quokas

- Titulos de participagia

- Unidades d& participacio
= Qutros valones

Titulos suberdinados

- A curto prazo

- A médio & 10AgS prasos

Titules préprics

Da rendimento fixo

= i curto prans

- A médio e longo prazos
De rendimento variivel

= Mcghes

- Titulas de participacio
= Dutros titulos

B TITULOS - INVESTIMENTO
D& réndimento fixo-de emissores pdblicos
D divida piblica portuguess
- & curto prazo
= A& médio & longo prazus
De outros emissomes plblicos nacionals
= A Curto prago -
- & médio g longo prazos
De amissores publioss sstrangems "1
= A Curto prazo

RELaTORIO B Contes - Exercicio Fikino &4 31 o Dezemeann o 2020 Pacima 27532 %{
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- A médio 2 longo prazos
De rendimanto fixs-de outros emEsones

Emétidos por residentes
= A curto prazo

- A& mddio & kango prasos

Emitidos por ndo residentes
- Por organismos financeires nternacionas

- Por outros ndo residentes
= & curby prazo

= A médio a longo prazos
Valores de rendimento variavel
Emitidos por résidentes

= ALpies

= Quotas

- Thulos de participachs

- Unidades de participsgia

- Quitros valores

Emitidos por ndo residentes
= Accles

- Quitas
- Titulos de participacio

= Unidades d particlpacio
= Dutros valores

Thulas proprics
De rendimento fixo
= & curto prazo

- A médio & longo prefos

D rendimento variivel
= ACohos

= Thtulos de participacso
- Dutres titulos

C TITULOS A VENCIMENTO

Da amissones pdblicos
D divida poblica portuguess
= & curto prazo
= A& madio & longo prazog

De outros smissores publicos nacionais
- & gurto prazo

= A médio & longo pracos

De emissores plblicos estrangeiros
= B curto prazo

ReLaTomi E Conras - Expacicio Fingd em 31 pe DEzedpRra o 2020 PaGIna 2832
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- & médio 2 longo prazos
De oubtros emiszones

Emitidos par residenles
= A curto prazo

= & meddlo & kg prazos

Emitidos por no residentes
= For organismos financeiros internacionaks

- Por outros ndo residentes
- & curto prazo

- A midio a longo prazos
D IMOBILIZACOES FINANCEIRAS

Participacies
= Em nskituigfes de crédito na Pals

= Em institulgles de crédita na estrangsing
= Em outras empresas no Pals

- Bm oulras emgresss no estrangeirg

Paries de capital em empresas coligpdss
= Em Institubgfes de créddito no Pais

- Em instituigies de crédito no estrangeiro

- Em putras empresas no Pak

- Em oWrtras empresas no estrangein
Custras imobliizacies financeiras

TOTAL o i] 1] 1] i]

e
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CERTIFICACAD LEGAL DAS CONTAS
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opini&o

Auditimos as demonstracoes financeiras anexas da Vila Gale Gest - 5GOIC, 5A {adhante
também designada por Vila Galé Gest ou Empresa), que compreendem o balango em 31 de
dezembro de 2020 (que evidencia um total de BOO 757 euros e um total de capital progrio
de 594 342 eures, incluinde um resultado liquido de 2 202 euros), a demonstracho do
rendimento integral, a demonstracio das alteracfies no capital proprio e a demonstracio de
fluxos de caixa relativas ao ano findo naguela data, e as notas anexas as demonstracoes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos 0s aspetos materiais, a posiclo financeira da Vila Galé Gest em 31 de
dezembre de 2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Mormas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal coma
adotadas na Unido Europeia,

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientacbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficlais de Contas.
As nossas responsabilidades nos termes dessas normas estdo descritas na seccho
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demaonstracoes financeiras” abaixo. Somas
independentes da Empresa nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termas do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme descrito no relatério de gestdo e na nota 17 anexa as demonstracoes financeiras,
na sequincia das medidas decretadas pelo Governo em janeiro de 2021, que obrigaram a um
novo confinaments geral devido a evolugio da Pandemia da Covid-1%, a Vila Gale Gest
implementou um plano de resposta com o abjetivo de manter o normal funcionamento dos
seus servicos durante o periodo em que 5 mantiverem essas medidas. Tendo em conta o
elevado grau de incerteza relativamente a situacio economica atual, devido a situacdo da
pandermnia da COVID-19 que ainda persiste, a presente data ainda nao é possivel estimar com
fiabilidade os respetivos impactos diretos e indiretos na atividade da Empresa e nas suas
demonstracies financeiras do ano de 2021. Ainda conforme descrito no relatorio de gestao
e na nota 17 anexa as demonstracoes financelras, o plano de resposta implementado permite

B0 B Smmidbal, DROC - Lk Nocwsudy e mision. Sode fe o Besaiksgs, W 17 (EE-T11 | e e el i Olsiecitit e o begmn Covorrsl de
v TEPL 5] L0 487, Cpmmi |01 08 e Forhedarle e Pt DHinw de Donger bmesii i OFOC sahi @ Sl IY @ @4 Loniv sob o eomsn i He
EENI R = . GRS [an | swrwCTEY PO Jactmn eephd i 6 REGEN & eseire e S0 ke miee Lineiin. e Faimir mpen Omisds oo

datils » bis parie o rves el BET s f o) gl SORFTIET



IBDO

assegurar o normal desenvolvimento da atividade da Vila Galé Gest e a continuidade das
5Uas operacoes.

A nossa opinido ndo & modificada em relacio a esta matéria.

Responsabilidades do drgio de gestio e do drgdo de fiscalizacho pelas demonstracoes
financeiras

0 argdo de gestao @ responsavel pela:

i) preparacao de demonstraches financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicio financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Empresa de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia;

{ii}  elaboracio do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicavels;

(it} criacio e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacio de demonstracdes financeiras isentas de distorces materiais devido a
fraude ou a erro;

{iv) adoco de politicas e critérios contabilisticos adequados nas ci rcunstancias; e

(v}  avaliacio da capacidade da Empresa de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicivel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

0 drgao de fiscalizacio é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e divulgacho
da informacao financeira da Empresa.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras como um todo estao isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro, e

emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel @ um nivel elevado de
seguranca mas Nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as 15A
detetara sempre uma distorcio material quando exista. As distorcdes podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as I5A, fazemos julgamentos profissionats e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

()  identificamos e avaliamos os riscos de distorgio material das demonstraches
financeiras, devide a fraude ou a erro, concebemos e executamas procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que =eja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
nao detetar uma distarcho material devido a fraude @ maior do que o risco de nao
detetar uma distorcio material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacho, omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposicao ao
controlo intemno;



{it}

(i)

{iv}

iv)

{vi}

IBDO

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstincias, mas nd0 para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Empresa;

avaliamos a adequacho das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
sstimativas contabilisticas e respetivas divulgactes feitas pelo orgao de gestio,
concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo Grgdo de gestio, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condicdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade da Empresa para dar continuidade 85 suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatdrio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstraches financeiras ou, caso essas divulgaches ndo sefam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes sao baseadas na prova de auditoria
obtida até 4 data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condiches futuras
podem levar a que a Empresa descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacho, estrutura e conteddo global das demonstracoes
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras
representam as transacdes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacdo apropriada;

comunicamos com as encarregados da governacio, entre outros assuntos, o ambito e
o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluinds qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante

a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concorddncia da informacao constante
do relatério de gestao com as demonstracoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatdrio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.”° 3, al. e) do Codigo das Seciedades Comercials, somas
de parecer que o relatdrio de gestao fol preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentos aplicaveis em vigor, a informacio nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacao sobre

a Empresa, ndo identificdmos incorrecdes materiais.

Lisboa, 26 de marco de 2021

ﬁui Lourenco Helena, em representacio de
BDO & Associados, SROC, Lda,
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RELATORIO ANUAL E PARECER DO CONSELHO FISCAL

ANO DE 2020

SENHORES ACCIONISTAS,

Em conformidade com a legislagdo em vigor, apresentamos o Relatdrio Anual e Parecer
sobre o Relatdrio de Gest3o e restantes documentos de prestac3o de contas individuais de
VILA GALE GEST - 5GOIC 5.A,, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020, os
quais sdo da responsabilidade do Conselho de Administragio.

No cumprimento do mandato que V. Exas. nos conferiram & no desempenho das nossas
fungdes legais e estatutdrias, acompanhamos com regularidade a evolugBo dos negdcios da
Sociedade, os seus investimentos € demais atividade, procedendo & andlise das suas
operagdes, tendo efetuado as reunides com a periodicidade e extens3o consideradas
adequadas e tendo obtido da Administragio e dos Servicos da Socledade os
esclarecimentos, informagbes e documentos solicitados.

Mo ambito da nossa actividade executdmos, nomeadamente, os seguintes procedimentos,
tendentes a fiscalizag3o da administragdo da sociedade:

= Vigiamos a observincia da lel e do contrato de sociedade;

= Verificdmos a regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhe
servem de suporte;

= Verificamos a titularidade dos depdsitos e dos bens sujeitos a registo;
* Verificamos a exactidio dos documentos de prestacio de contas;
& Acompanhamos o processo de preparagdo e divulgacio da informacdo financeira:

* Fiscallzdmos a eficicia dos sistemas de controlo de qualidade interno e de gestio
do risco;

e Procedemos & andlise do Relatdrio do Conselho de Administrac3o relativo ao
sistema de controlo Interno para a prevengdo do branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo;

Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Vila Gald
MIF 720 000 033

Seder Edi¥iclo Vils Gald - Alarmeda Basildcls Lisare Lozamo, n¥ 5 - I7T80-125 Owiras - Porugal
Tal: #3513 217 933 BOG | vlagalegesi@vilagale com
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s \erificdimos e acompanhdmaos a independéncia da sociedade de revisores oficials de
contas;

s Aprovamos os principios gerais da politica de remuneraclo dos membros dos
argdos sociais e dos colaboradores responsdveis pela assuncio de riscos e funcies
de controlo;

*  VeriflcAmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados
pela sociedade, explicitados nas notas as demonstragbes financeiras, conduzem a
uma correta avaliacdo do patrimdnio e dos resultados.

W&o nos foi reportada nem verificdmos, no decorrer do exercicio, gualguer irregularidade
por parte da Sociedade, seus accionistas, colaboradores ou outros, nomeadamente de
natureza fiscal ou administrativa, ou ato lesivo dos interesses da sociedade ow de algum ou
alguns dos aclonistas ou titulares de unidades de participacdo do fundo imobilidrio
fechado, gerido pela socledade.

O Conselho Fiscal seguiu de perto os trabalhos da BDO & ASSOCIADOS — SROC, LDA,
representada pelo Dr. Rui Helena, bem como a Certificacdo Legal das Contas pela mesma
produzida, que considera gue as demonstragbes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicio
financeira da VILA GALE GEST - SGOIC 5.A., em 31 de Dezembro de 2020, & o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na UniSo
Eurcpeia.

O Relatorio de Gestdo refere com adequado detalhe os factos mais relevantes ocorridos no
exercicio, expbe adequadamente a evolugdo do setor e as suas implicagBes na atividade da
empresa bem como a evolugdo dos seus negdcios e resultados, permitindo compreender a
situagdo da Empresa e as perspetivas da sua evoluglo, satisfazendo as disposicSes legais e
astatutdrias.

O Balan¢o, a demonstracdo do rendimento integral, 3 demonstragdo das alteracBes no
capital proprio, a demonstragao dos fluxos de caixa e as notas anexas as demonstracdes
financeiras, lidos em conjunto com a Certificacdo Legal das Contas, com a qual concordamaos,
permitem uma adequada compreensdo da situagdo financeira e dos resultados da Empresa e
satisfazem as disposigbes legais e estatutarias em vigor.

Funda de Investimenta Imabilidrio Fechado Vila Galé
NIF 720 000 033
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Mestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas do Conselho de
Administracdo, dos Servigos da Sociedade e as conclusbes constantes da Certificag3o Legal
das Contas sobre a Informacdo Financeira, o Conselho Fiscal é de opinldo gue as
Demonstracdes Financeiras, o Relatdrio de Gestdo e a proposta neste expressa quanto a
aplicacdo dos resultados estio em conformidade com as normas contabilisticas, legais e

estatutdrias aplicdvels, pelo que recomendamos aos Senhores Accionistas que:

. Seja aprovado o Relatério de Gest3o.

il. Sejam aprovadas as DemonstragBes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31

de Derembro de 2020,

iii. Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de
Administrago,

Lisboa, 29 de margo de 2021

0 CONSELHO FISCAL

Lm__..,__i.,._h_f

Presidente; - Manuel Laranjo Perelra

f | bl 1
Vogal: - Jo&o Vicente Ribeiro
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Vogal: - Manuel Carvalho Nunes
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